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Abstract. This study aims to determine the effect of profitability and solvency ratios on the stock price of 
PT Mustika Ratu Tbk for the 2014–2023 period. The background of this research is the fluctuation in stock 
prices, which reflects the dynamics of the company’s internal financial performance. The profitability 
variable is measured using Return on Assets (ROA), while the solvency variable is measured using the Debt 
to Equity Ratio (DER). This research uses a quantitative approach with an associative research type. The 
data used are secondary data in the form of annual financial statements and year-end closing stock prices 
obtained from the Indonesia Stock Exchange. The data analysis technique employed is multiple linear 
regression using IBM SPSS version 27. The results show that partially, ROA has a positive and significant 
effect on stock price, with a t-value of 7.253 and a significance level of < 0.001. On the other hand, DER 
does not have a significant effect on stock price. Simultaneously, ROA and DER have a significant effect 
on stock price, with an F-value of 35.073 and a significance level of 0.001. The coefficient of determination 
(R²) is 0.909, indicating that 90.9% of the variation in stock price can be explained by ROA and DER, while 
the remaining 9.1% is influenced by other factors outside the model. These findings suggest that 
profitability is a key factor affecting stock prices, while DER has no significant impact.  
Keywords: Profitability, Solvency, Stock Price, Return on Assets, Debt to Equity Ratio 
 

Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas dan solvabilitas terhadap 
harga saham PT Mustika Ratu Tbk periode 2014–2023. Latar belakang penelitian ini adalah fluktuasi harga 
saham yang mencerminkan dinamika kinerja keuangan internal perusahaan. Variabel profitabilitas diukur 
dengan Return on Assets (ROA) dan variabel solvabilitas dengan Debt to Equity Ratio (DER). Penelitian 
ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis asosiatif. Data yang digunakan merupakan data 
sekunder berupa laporan keuangan tahunan dan harga saham penutupan akhir tahun yang diperoleh dari 
Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis data menggunakan regresi linier berganda dengan bantuan IBM 
SPSS versi 27. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, ROA berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap harga saham, dengan nilai thitung sebesar 7,253 dan signifikansi < 0,001. DER tidak berpengaruh 
signifikan terhadap harga saham. Secara simultan, ROA dan DER berpengaruh signifikan terhadap harga 
saham dengan nilai F-hitung sebesar 35,073 dan signifikansi 0,001. Nilai koefisien determinasi (R²) sebesar 
0,909, menunjukkan bahwa 90,9% perubahan harga saham dapat dijelaskan oleh ROA dan DER, sementara 
9,1% sisanya dipengaruhi oleh faktor lain di luar model. Temuan ini menunjukkan bahwa profitabilitas 
merupakan faktor utama yang memengaruhi harga saham, sedangkan DER tidak memiliki pengaruh yang 
signifikan. 
Kata kunci: Profitabilitas, Solvabilitas, Harga Saham, Return on Assets, Debt to Equity Ratio 
 

PENDAHULUAN 

Pasar modal menjadi salah satu sektor penting bagi negara karena berperan sebagai 
penggerak utama dalam perekonomian. Di Indonesia, Bursa Efek Indonesia (BEI) bertindak 
sebagai perantara antara investor dan perusahaan dengan tujuan yang sama. Perkembangan pasar 
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modal memungkinkan perusahaan untuk memperoleh pendanaan dan mengembangkan usahanya, 
sekaligus memberikan kesempatan bagi para investor untuk memperoleh imbal hasil dari 
investasinya. 

Salah satu subsektor penting di pasar modal adalah industri kosmetik yang saat ini 
berkembang pesat di seluruh dunia, termasuk di Indonesia. Perusahaan di industri ini memproduksi 
berbagai jenis produk yang digunakan oleh masyarakat sehari-hari, seperti sabun, shampo, pasta 
gigi, produk perawatan kulit, dan parfum. Industri kosmetik dan perawatan pribadi di Indonesia 
menunjukkan pertumbuhan signifikan. Menurut Kompas.id (2022), nilai industri kosmetik 
Indonesia mencapai sekitar US$6,3 miliar atau Rp98 triliun pada tahun 2021. Selain itu, 
Indonesia.go.id (2023) melaporkan bahwa industri ini mengalami pertumbuhan sebesar 21,9% 
dengan jumlah pelaku usaha mencapai 1.010 perusahaan. 

Pertumbuhan industri kosmetik di Indonesia sangat diperhitungkan dari tahun ke tahun. 
Hal ini  disebabkan oleh proyeksi peningkatan jumlah penduduk Indonesia. Menurut Badan Pusat 
Statistik (BPS), pada tahun 2022 jumlah penduduk Indonesia mencapai 275,77 juta jiwa, meningkat 
sekitar 4.4% dari total populasi pada tahun 2018. Dengan pertumbuhan yang cukup besar, 
Indonesia menjadi pasar potensial bagi perusahaan-perusahaan kosmetik. Untuk mendukung 
pernyataan tersebut, berikut disajikan data jumlah penduduk Indonesia dalam lima tahun terakhir 
berdasarkan data dari Badan Pusat Statistik (BPS) 

Tabel 1 Harga Saham PT Mustika Ratu Tbk Periode 2014 – 2023 (Rp Per Lembar) 

 

Sumber: Laporan keuangan PT Mustika Ratu 
Berdasarkan Tabel 1.harga saham PT Mustika Ratu Tbk periode 2014–2023 

menunjukkan tren fluktuatif yang mencerminkan perubahan kondisi internal perusahaan dan 
dinamika pasar. Pada tahun 2014, harga saham tercatat sebesar Rp350 dan menurun tajam 
menjadi Rp208 pada 2015. Penurunan ini berlanjut hingga 2019, ketika harga saham menyentuh 
titik terendah sebesar Rp153, yang mengindikasikan lemahnya kinerja keuangan perusahaan pada 
periode tersebut. 

Memasuki tahun 2020, di tengah pandemi COVID-19, harga saham mulai meningkat 
menjadi Rp169, didorong oleh meningkatnya permintaan produk kesehatan. Tren positif ini terus 
berlanjut hingga mencapai puncaknya pada 2022 sebesar Rp765, seiring dengan peningkatan laba 
bersih perusahaan hingga Rp67,8 miliar, yang sebagian besar berasal dari pendapatan lain-lain. 
Namun, pada 2023 harga saham kembali menurun menjadi Rp370, yang diduga disebabkan oleh 
sentimen negatif pasar terhadap fundamental perusahaan, mencerminkan tantangan dalam 
menjaga stabilitas kinerja. 
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Penelitian yang dilakukan oleh Ashiva & Utami (2024) menyimpulkan bahwa Return on 
Asset (ROA) berpengaruh signifikan secara parsial terhadap harga saham, sedangkan Debt to 
Equity Ratio (DER) tidak memiliki pengaruh signifikan. Sementara itu, penelitian yang dilakukan 
oleh Sugianto et al. (2020) menunjukkan bahwa secara simultan Debt to Equity Ratio (DER) 
memiliki pengaruh terhadap harga saham, dan Return on Asset (ROA) juga terbukti berpengaruh 
terhadap harga saham. Namun, berbeda dengan hasil penelitian yang disampaikan oleh Nurlia & 
Juwari (2019), yang menyatakan bahwa Return on Asset (ROA) secara parsial berpengaruh 
negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. Perbedaan hasil tersebut menunjukkan adanya 
research gap, sehingga penulis tertarik untuk meneliti lebih lanjut dengan judul “Pengaruh 
Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Harga Saham pada PT Mustika Ratu Tbk Periode 
2014 -2023.”. 
 
KAJIAN TEORI 
1. Harga Saham 

Menurut Gultom et al. (2019) Harga saham adalah satuan nilai atau pembukuan dalam 
berbagai instrumen finansial yang mengacu pada bagian kepemilikan sebuah perusahaan di pasar 
modal, sedangkan menurut Siregar & Prabowo (2021:22) Harga saham adalah indikator 
pengelolaan perusahaan yang digunakan oleh investor untuk melakukan penawaran dan 
permintaan saham. Semakin tinggi harga saham perusahaan maka semakin baik juga perusahaan 
tersebut dalam memberikan keuntungan. 

 
2.  Rasio Profitabilitas (ROA) 

Menurut Kasmir (2019:203) Return On Asset (ROA) adalah rasio yang menggambarkan 
hasil keuntungan yang diperoleh atas aset yang dimiliki oleh perusahaan. Semakin tinggi tingkat 
profitabilitas menunjukkan keberhasilan perusahaan melakukan hal pemanfaatan atas sumber 
daya suatu perusahaan dalam mendapatkan hasil sehingga dapat meningkatkan minat investor. 

 

  

3. Rasio Solvabilitas (DER) 
Menurut Kasmir (2019:153) “Solvabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk 

mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai oleh liability”. Serta kemampuan perusahaan 
dalam memenuhi kewajiban jangka panjangnya.  Menurut Hery (2021:76) Rasio Utang terhadap 
Modal (Debt Equity Ratio) merupakan rasio yang digunakan dalam mengukur besarnya proporsi 
utang terhadap modal. Rasio ini dihitung sebagai hasil bagi antara total utang dengan 
modal. 

 

METODE PENELITIAN 
Jenis metode penelitian yang digunakan pada penelitian ini menggunakan metode 

asosiatif. Metode asosiatif adalah salah satu jenis metode dalam penelitian kuantitatif yang 
bertujuan untuk mengetahui hubungan atau pengaruh antara dua atau lebih variabel. 
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Tempat penelitian dilakukan pada PT Mustika Ratu Tbk yang berlokasi di Jl. Jenderal 
Gatot Subroto Kav. 74-75, Menteng Dalam, Tebet, Jakarta Selatan 12870, Indonesia. Data yang 
digunakan dalam penelitian ini diperoleh melalui situs resmi perusahaan, berupa laporan 
keuangan tahunan (Annual Report) selama periode tahun 2014 hingga 2023.  Penelitian ini 
dilaksanakan pada bulan September 2024 sampai dengan Juli 2025. 

Teknik yang digunakan dalam analisis penelitian ini adalah dengan menggunakan regresi 
linier berganda. Teknik pengolahan data dilakukan dengan menggunakan program SPSS 
(Statistical Produk and Service Solution). Peneliti terlebih dahulu melakukan uji asumsi klasik 
sebelum melakukan pengujian hipotesis. 

Teknik analisis data dalam penelitian ini yaitu menggunakan Uji Asumsi Klasik yaitu Uji 
Normalitas, Uji Multikolinieritas , Uji Autokorelasi , Uji Heterokedastisitas kemudian apabila 
data lulus uji Asumsi Klasik bisa di teruskan dengan uji Regresi Linear Berganda , Koefisien 
Korelasi, Uji Koefisien Determinasi dan melakukan uji Hypothesis yaitu uji T dan Uji F. 

 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
Gambaran Umum Objek Penelitian 

PT Mustika Ratu didirikan oleh Mooryati Soedibyo, yang lahir di Surakarta pada 5 
Januari 1928 sebagai seorang putri yang dibesarkan di lingkungan Keraton Surakarta di bawah 
asuhan kakek dan neneknya. Di bawah bimbingan langsung dari eyang puterinya, Mooryati tidak 
hanya mempelajari, tetapi juga mewarisi pengetahuan tentang pemilihan tanaman berkhasiat serta 
teknik meraciknya menjadi ramuan yang bermanfaat bagi kesehatan dan kecantikan, yang 
sebelumnya hanya digunakan di kalangan bangsawan. 

PT Mustika Ratu Tbk menjalankan kegiatan usaha yang meliputi proses produksi, 
perdagangan, dan distribusi jamu. Selain itu, perusahaan juga memproduksi kosmetik, produk 
perawatan kecantikan, obat tradisional, serta minuman kesehatan. Aktivitas usaha lainnya 
mencakup penyediaan layanan perawatan kecantikan dan spa. 

Di bawah naungannya, PT Mustika Ratu Tbk memiliki sejumlah anak perusahaan dan 
merek yang menjangkau berbagai segmen pasar, mulai dari kosmetik tradisional hingga jasa spa 
bagi pria maupun wanita. Misalnya, Mustika Ratu, Mustika Putri, Ratu Mas, Bask, Taman Sari 
Royal Heritage Spa, Java Princess Day Spa & Salon, dan House of Mustika Ratu. 
 
Hasil Penelitian  
Hasil pengolahan data dengan menggunakan SPSS 27 sebagai berikut : 

Tabel 2 Hasil Uji  Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Sumber: data diolah dengan IBM SPSS 27, 2025 
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Berdasarkan hasil uji normalitas menggunakan uji statistik Kolmogorov-Smirnov, 
diperoleh nilai signifikansi (Asymp. Sig. 2-tailed) sebesar 0,200. Karena nilai ini lebih besar dari 
tingkat signifikansi 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa data berdistribusi normal. 

Tabel 3 Hasil Uji Multikolineritas 

Sumber: data diolah dengan IBM SPSS 27, 2025 

Berdasarkan tabel koefisien di atas, diketahui nilai toleransi masing-masing variabel 

Return on Assets (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) sebesar 0,765. Hal ini menunjukkan 

bahwa semua variabel independen memiliki nilai toleransi lebih dari 0,1 (0,765 > 0,1). Selain itu, 

nilai Variance Inflation Factor (VIF) dari masing-masing variabel adalah 1,307, yang lebih kecil 

dari 10 (1,307 < 10). Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa dalam model regresi ini tidak 

terjadi masalah multikolinearitas. 

                                               

Gambar 1 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Sumber: data diolah dengan IBM SPSS 27, 2025 

Berdasarkan gambar di atas dapat dilihat bahwa Residual (Regression Studentized 

Residual) tersebar secara acak di sekitar garis horizontal pada nilai nol. Hal ini menunjukkan 

bahwa tidak ada pola tertentu yang terlihat, yang mengindikasikan bahwa model regresi 

memenuhi asumsi kenormalan residual. Penyebaran titik residual terlihat relatif merata tanpa 

adanya bentuk pola yang jelas (seperti pola berbentuk kerucut atau melengkung). Hal ini 

mengindikasikan bahwa tidak terjadi masalah heteroskedastisitas dalam model regresi.  

Tabel 4 Hasil Uji Autokorelasi  

 

Sumber: data diolah dengan IBM SPSS 27, 2025 
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Berdasarkan tabel 4.6 bahwa nilai DW dapat diketahui sebesar 1,949. nilai tabel durbin 
Watson dengan banyak data (n) = 10 dan banyak variabel (k) = 2 dengan tingkat siginifikan 5% 
atau 0,05%. Berdasarkan perhitungan yang didapatakan dari Tabel Durbin-Watson Significance 
Points Savin & White (1977) yaitu 1,641 (dU) ≤ 1,949 (DW) ≤ 2,359 (4 – dU) Berdasarkan 
kriteria tersebut, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat autokorelasi, baik positif maupun 
negatif, dalam model regresi yang digunakan. 

 
Tabel 5 Hasil Uji Regresi Linier Berganda 

 
Sumber: data diolah dengan IBM SPSS 27, 2025 

Berdasarkan output tabel hasil uji Regresi Linier Berganda di atas dapat disimpulkan: 
1. Konstanta (Intercept) sebesar 180,959 menunjukkan bahwa jika nilai Return on Asset 

(ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) adalah 0, maka nilai Harga Saham diprediksi 
sebesar 180,959. 

2. Pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap Harga Saham: 
Koefisien regresi sebesar 58,674 dengan nilai signifikansi < 0,001, yang berarti Return 
on Asset (ROA) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Setiap 
kenaikan 1 unit Return on Asset (ROA) akan meningkatkan harga saham sebesar 58,674. 

3. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham: 
Koefisien regresi sebesar 0,224 dengan nilai signifikansi 0,884, yang berarti Debt to 
Equity Ratio (DER)  memiliki pengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap harga 
saham. Artinya, perubahan pada Debt to Equity Ratio (DER) tidak memiliki pengaruh 
yang berarti terhadap harga saham. 
 

Tabel 6 Hasil Uji Koefisien Korelasi 

 
Sumber: data diolah dengan IBM SPSS 27, 2025 

 

Berdasarkan tabel hasil  koefisien korelasi yaitu sebagai berikut: 
1. Nilai koefisien korelasi antara Return on Asset (ROA) dan harga saham sebesar 0,953 

dengan signifikansi 0,001 (< 0,05), yang berarti terdapat hubungan positif yang sangat 
kuat dan signifikan. Artinya, semakin tinggi Return on Asset (ROA), maka harga saham 
PT Mustika Ratu Tbk cenderung semakin meningkat. 
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2. Nilai korelasi antara Debt to Equity Ratio (DER)  dan harga saham sebesar 0,477 dengan 
signifikansi 0,163, menunjukkan hubungan positif namun tidak signifikan. Hal ini 
mengindikasikan bahwa perubahan Debt to Equity Ratio (DER) belum tentu 
mempengaruhi harga saham secara nyata. 

3. Nilai korelasi antara Return on Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER)  sebesar 
0,484 dengan signifikansi 0,156, yang berarti terdapat hubungan positif namun tidak 
signifikan antar keduanya. Artinya, peningkatan Return on Asset (ROA) tidak selalu 
diikuti dengan peningkatan Debt to Equity Ratio (DER), dan sebaliknya. 
 

Tabel 7 Hasil Koefisien Determinan 

 
Sumber: data diolah dengan IBM SPSS 27, 2025 

 
Nilai koefisien determinasi (R Square) sebesar 0,909 atau 90,9%, yang berarti bahwa 

variabel Return on Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) secara bersama-sama mampu 
menjelaskan variasi perubahan harga saham sebesar 90,9%. Sementara itu, sisanya sebesar 9,1% 
dijelaskan oleh variabel lain di luar model regresi ini yaitu faktor-faktor lain yang tidak diteliti 
dalam penelitian ini, seperti kondisi pasar, sentimen investor, kebijakan pemerintah, dan lain 
sebagainya. 

Tabel 8 Hasil Uji t 

 
Sumber: data diolah dengan IBM SPSS 27, 2025 

 
Berdasarkan kesimpulan dari tabel di atas pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap 

harga saham berdasarkan hasil tabel Coefficients, pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap 
harga saham menunjukkan nilai thitung sebesar 7,253 dengan nilai signifikansi (Sig.) < 0,001. 
Dengan menggunakan jumlah sampel (n) = 10 dan jumlah variabel independen = 2, maka derajat 
kebebasan (df) = 10 – 2 – 1 = 7, dan nilai ttabel pada α = 0,05 (dua sisi) adalah 2,365. Karena t 
hitung (7,253) > ttabel (2,365) dan Sig. < 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa Return on Asset 
(ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. 

Tabel 9 Hasil Uji f 

 
Sumber: data diolah dengan IBM SPSS 27, 2025 
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Penelitian ini menggunakan 10 tahun data penelitian (n) dengan jumlah variabel 
penelitian 3 yang terdiri dari 1 variabel dependen dan 2 variabel independen, sehingga Jumlah 
sampel pembentuk regresi tersebut sebanyak 10. Maka df1=K-1 = 3 – 1 = 2 sedangkan df2 = n – 
k = 10 – 3 = 7. Berdasarkan derajat bebas tersebut, nilai F-tabel pada taraf signifikansi 5% (α = 
0,05) adalah 4,74. Dari hasil pengujian, diperoleh. Fhitung sebesar 35,073, yang lebih besar dari 
Ftabel sebesar 4,74. Nilai signifikansi (Sig.) < 0,001, yang lebih kecil dari α = 0,05. 
Kesimpulannya Karena Fhitung (35,073) > Ftabel (4,74) dan nilai signifikansi (0,001) < 0,05, 
maka H0 ditolak dan Ha diterima. Artinya, terdapat pengaruh signifikan secara simultan 
(bersama-sama) antara Return on Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga 
Saham PT Mustika Ratu Tbk. 
 
HASIL PEMBAHASAN ALASAN DARI PENELITIAN  
1. Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham 

Hasil penelitian di atas menunjukkan bahwa profitabilitas yang diukur menggunakan 
Return on Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap harga saham. Hal ini ditunjukkan oleh 
nilai thitung sebesar 7,253 dengan nilai signifikansi (Sig.) < 0,001. Karena nilai Sig. < 0,05, 
maka dapat disimpulkan bahwa Return on Asset (ROA) memiliki pengaruh positif dan 
signifikan terhadap harga saham. 

2. Pengaruh Solvabilitas terhadap Harga Saham 
Dalam penelitian ini, peneliti mengajukan hipotesis bahwa Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Namun, hasil uji statistik dengan metode uji t 
(parsial) menunjukkan nilai t sebesar 0,152 dengan signifikansi sebesar 0,884. Karena nilai 
signifikansi tersebut jauh di atas batas signifikansi 0,05, maka hipotesis alternatif ditolak dan 
hipotesis nol diterima. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa Debt to Equity Ratio 
(DER) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham PT Mustika Ratu Tbk 
selama periode 2014–2023. 

3. Pengaruh Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Harga Saham 
Berdasarkan hasil uji ANOVA (uji F), diperoleh nilai Fhitung sebesar 35,073 dengan 

nilai signifikansi sebesar 0,001. Karena nilai Fhitung lebih besar dari Ftabel (35,073 > 4,46) 
dan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa variabel Return on 
Assets (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan berpengaruh signifikan 
terhadap harga saham PT Mustika Ratu Tbk selama periode 2014–2023. 

 
KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian dan analisis data yang telah dilakukan mengenai pengaruh 
profitabilitas dan solvabilitas terhadap harga saham pada PT Mustika Ratu Tbk periode 2014 
- 2023, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 
1. Return On Asset (ROA) sebagai ukuran profitabilitas terbukti memiliki pengaruh positif 

dan signifikan terhadap harga saham PT Mustika Ratu Tbk. Hasil analisis menunjukkan 
nilai t-hitung sebesar 7,253 dengan tingkat signifikansi < 0,001, yang berarti lebih kecil 
dari 0,05. 

2. Debt to Equity Ratio (DER) yang merepresentasikan tingkat solvabilitas terbukti tidak 
memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham PT Mustika Ratu Tbk. Hal ini terlihat 
dari nilai t-hitung sebesar 0,152 dengan signifikansi 0,884, yang berada di atas ambang 
batas 0,05. 
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3. Secara simultan, Return On Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh 
signifikan terhadap harga saham PT Mustika Ratu Tbk. Hal ini dibuktikan dengan nilai 
Fhitung sebesar 35,073 dengan signifikansi 0,001 yang lebih kecil dari 0,05. Dengan 
demikian, kombinasi antara profitabilitas dan solvabilitas secara bersama-sama 
memberikan pengaruh terhadap pergerakan harga saham perusahaan. 

 
SARAN 

Adapun saran- saran yang dapat diberikan dari hasil penelitian ini adalah: 
1. Bagi perusahaan, khususnya PT Mustika Ratu Tbk, disarankan untuk terus meningkatkan 

dan menjaga kinerja profitabilitas serta solvabilitas perusahaan. Profitabilitas yang baik 
mencerminkan kinerja keuangan yang sehat dan dapat menarik minat investor, sementara 
solvabilitas yang terjaga menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi 
kewajiban jangka panjang. Keseimbangan antara profitabilitas dan solvabilitas penting 
untuk memastikan pertumbuhan dan stabilitas perusahaan secara berkelanjutan, serta 
berdampak positif terhadap harga saham secara simultan.. 

2. Bagi investor, hasil penelitian ini dapat dijadikan acuan bahwa rasio ROA dapat menjadi 
indikator penting dalam melakukan analisis fundamental untuk pengambilan keputusan 
investasi. Namun, investor juga disarankan untuk mempertimbangkan faktor-faktor lain 
selain Return On Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) dalam menilai saham 
suatu perusahaan. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat memperluas objek penelitian ke beberapa 
perusahaan sejenis dalam industri yang sama, serta menambah variabel lain yang relevan 
agar hasil penelitian lebih komprehensif dan generalizable. Selain itu, penggunaan 
metode analisis lain seperti data panel juga dapat meningkatkan akurasi hasil penelitian. 
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