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Abstract. This study aims to analyze the partial and simultameous effects of Liquidity and Profitability on Capital 
Structure at PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk during the period of 2013-2024. The research 
employs a quantitative method using secondary data in the form of the company’s annual financial statements. 
The data analysis techniques used include descriptive analysis, classical assumption tests, multiple linear 
regression analysis, correlation coefficient, coefficient of determination, as well as hypothesis testing using the t-
test and F-test, processed with SPSS version 27. The partial test results show that Liquidity, as proxied by Current 
Ratio (CR), has a significant effect on Capital Structure (DER), with a t-value of -3,847, which is greater than 
the t-table value (2,26216), and a significance value of 0,004 < 0,05. In contrast, Profitability, measured by the 
Net Profit Margin (NPM), does not show a significant effect on Capital Structure, with a t-value of -0,128 < t-
table (2,26216), a significance value of 0,901 > 0,05, and a t-table value greater than the calculated value. 
Simultaneously, the F-test results show that Liquidity and Profitability together have a significant effect on 
Capital Structure, with an F-value of 7,553,ngreater than the F-table value (4,26), and a significance value of 
0,012 < 0,05. The coefficient of determination (R2) is 75,53%, which means that the two independent variables 
contribute 75,53% to the variation in Capital Structure. The remaining 24,47% is influenced by other factors not 
included in this study. 
Keywords: Liquidity, Profitability, and Capital Structure 
 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas secara parsial maupun 
simultan terhadap Struktur Modal pada PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk selama periode 2013-2024. 
Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif dengan memanfaatkan data sekunder berupa 
laporan keuangan tahunan perusahaan. teknik analisis data yan digunakan meliputi analisis deskriptif, uji asumsi klasik, 
analisis regresi linear berganda, koefisien korelasi, koefisien determinasi, serta pengujian hipotesis melalui uji t dan uji 
F, yang diolah menggunakan software SPSS versi 27. Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa Likuiditas 
yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan terhadap Struktur Modal (DER), dengan nilai 
thitung sebesar -3,847 lebih besar dari ttabel (2,26216) dan nilai signifikansi 0,004 < 0,05. Sebaliknya, Profitabilitas 
yang diukur melalui Net Profit Margin (NPM) tidak menunjukkan pengaruh signifikan terhadap Struktur Modal, 
dengan nilai thitung -0,128 < ttabel (2,26216) dan signifikan sebesar 0,901 > 0,05. Secara simultan, hasil uji F 
menunjukkan bahwa Likuiditas dan Profitabilitas secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Struktur 
Modal dengan nilai Fhitung sebesar 7,553 lebih besar dari Ftabel (4,26) dan signifikansi 0,012 < 0,05. Nilai koefisien 
determinasi (R2) sebesar 75,53%, yang berarti bahwa kedua variabel independen memberikan kontribusi sebesar 
75,53% terhadap perubahan Struktur Modal. Sementara sisanya sebesar 24,47% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain 
yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini. 
Kata kunci: Likuiditas, Profitabilitas, dan Struktur Modal 

 
PENDAHULUAN 

Di era globalisasi, perekonomian berkembang pesat, meningkatkan persaingan di 
berbagai industri. Setiap perusahaan mengembangkan dan menerapkan berbagai strategi 
untuk mencapai tujuannya. Mencapai tujuan perusahaan secara efektif dan efisien 
membutuhkan pengelolaan dan pemanfaatan sumber daya keuangan yang bertanggung 
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jawab. Kemajuan perkembangan dalam sektor bisnis, setiap tahunnya semakin pesat dan 
menuntut perusahaan harus menjadi yang terbaik di setiap industri karena dunia bisnis 
berkembang secara konsisten. Untuk dapat bertahan dipasar yang kompeten, perusahaan 
harus memiliki daya saing yang kuat dalam setiap aspek seperti teknologi, sumber daya, dan 
jenis produk atau jasa karena perkembangan dalam dunia bisnis berlangsung dengan sangat 
cepat. 

Inovasi memainkan peran krusial bagi kelangsungan hidup perusahaan di masa depan 
dalam lingkungan yang semakin kompetitif. Oleh karena itu, perusahaan dituntut untuk terus 
mengembangkan inovasi produk yang tidak hanya mampu merespon kebutuhan pasar, tetapi 
juga menawarkan nilai tambah yang signifikan bagi konsumen. Likuiditas dan profitabilitas 
memiliki peran penting dalam menentukan keputusan struktur modal PT Sinar Mas Agro 
Resources and Technology Tbk, khususnya dalam industri kelapa sawit yang bersifat pada 
modal dan fluktuatif. 

PT Sinar Mas Agro Resources and Technology (SMART) Tbk, merupakan 
perusahaan kelapa sawit yang memiliki banyak kegiatan di bidang kelapa sawit, termasuk 
mengoperasikan penggilingan kasar, pabrik penghacuran buah inti, dan instansi penyulingan. 
Sebagai salah satu perusahaan terkemuka di sektor agribisnis, PT Sinar Mas Agro Resources 
and Technology Tbk (SMART) berkomitmen untuk menjaga struktur modal yang optimal 
guna tetap kompetitif di pasar domestik maupun internasional. 

Struktur modal yang efisien juga memungkinkan perusahaan untuk menavigasi 
fluktuasi harga minyak kelapa sawit dan perubahan dalam pasar global dengan lebih baik, 
sehingga memberikan stabilitas finansial yang diperlukan dalam menghadapi tantangan 
industri. Dengan manajemen struktur modal yang tepat, perusahaan dapat menjaga likuiditas, 
meningkatkan kredibilitas di mata investor dan kreditor, serta menciptakan nilai jangka 
panjang yang berkelanjutan bagi para pemangku kepentingan. Berikut adalah tabel 1 laporan 
keuangan terhadap struktur modal. 

Tabel 1 Laporan Struktur Modal Perusahaan PT Sinar Mas Agro Resources and 
Technology, Tbk. Periode Tahun 2013-2024 

 
 
 
 
 
 

 
Sumber : PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk (www.smart-tbk.com) 
Gambar 1 Grafik Laporan Struktur Modal PT Sinar Mas Agro Resources and 

Technology Tbk Periode Tahun 2013-2024 

 
 

 
Berdasarkan data di atas, terlihat bahwa likuiditas PT Sinar Mas Agro menunjukkan 
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tren yang relatif stabil dengan kecenderungan meningkat dalam beberapa tahun terakhir. Hal 
ini tercermin dari rasio lancar (Current Ratio) yang terus berada di atas 100%, menunjukkan 
bahwa aset lancar perusahaan mampu menutupi seluruh kewajiban jangka pendeknya. 
Menurut penjelasan diatas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian pada PT Sinar Mas 
Agro Resources and Technology Tbk (SMART) mengenai: “PENGARUH LIKUIDITAS 
DAN PROFITABILITAS TERHADAP STRUKTUR MODAL PERUSAHAAN PADA 
PT SINAR MAS AGRO RESOURCES AND TECHNOLOGY, Tbk PERIODE 2013-
2024” 
 
KAJIAN TEORI 
1. Struktur Modal  

Menurut Sudana (2011:164), “Struktur modal adalah pembelanjaan jangka panjang 
suatu perusahaan yang diukur dengan perbandingan utang jangka panjang dengan modal 
sendiri”.  

 
         Sumber: Kasmir (2016) 

2. Likuiditas 
Menurut Al Haryono Jusup (2011:65) “Likuiditas adalah mengukur kemampuan 

jangka pendek suatu perusahaan untuk membayar kewajiban yang sudah jatuh tempo dan 
untuk memenuhi kebutuhan kas yang tak terduga.” 

 
Sumber: Kasmir (2016) 

3. Profitabilitas 
Menurut Hery (2015:227), Rasio Profitabilitas merupakan rasio yang 

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba selama periode tertentu. 

 
Sumber: Kasmir (2016) 

 
METODE PENELITIAN 

Jenis penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan menggunakan 
metode asosiatif kausal untuk menganalisis hubungan dan pengaruh antara likuiditas, struktur 
modal dan kinerja keuangan. Menurut Sugioyo (2019:65) “menyatakan bahwa asosiatif kausal 
adalah rumusan masalah penelitian yang bersifat menyatakan hubungan yang bersifat antara dua 
variabel atau lebih. 

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan data sekunder yaitu berupa laporan keuangan 
dari PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk untuk periode 2013-2024 yang peneliti 
unduh dari website PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk di https://www.smart-
tbk.com. 

Objek penelitian yang dipilih oleh peneliti adalah PT Sinar Mas Agro Resources and 
Technology Tbk. Dengan pengambilan periode waktu perhitungan laporan keuangan dari tahun 
2013-2024 yang diperoleh dari website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) https://www.idx.co.id/ 
dan website PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk https://www.smart-tbk.com/. 



PENGARUH LIKUIDITAS DAN PROFITABILITAS TERHADAP STRUKTUR MODAL 
PERUSAHAAN PADA PT SINAR MAS AGRO RESOURCES AND TECHNOLOGY,  

TBK PERIODE 2013-2024 

668        JEMBA - VOLUME 2, NO. 5, September 2025 

Teknik yang digunakan dalam  mengumpulkan data yang berkenaan dengan penelitian ini 
adalah Penelitian Dokumentasi (Docummentation Research), Penelitian Kepustakaan 
(Library Research) dan Penelitian Melalui Internet (Internet Research). 
 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
Gambaran Umum Objek Penelitian 

PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk (PT SMART Tbk) adalah salah satu 
perusahaan pertanian terbesar di Indonesia yang bergerak di industri kelapa sawit terintegrasi. 
Kegiatan operasional perusahaan meliputi budidaya, pemanenan, pemeliharaan, pengolahan, dan 
distribusi produk yang dihasilkan. 

Didirikan pada tahun 1962, perusahaan bermitra dengan petani untuk membudidayakan 
kelapa sawit untuk produksi pangan dan energi. Seluruh kegiatan operasional PT SMART Tbk 
didasarkan pada prinsip-prinsip keberlanjutan. Perusahaan ini merupakan anak perusahaan Sinar 
Mas Agribusiness and Food serta telah resmi terdaftar sebagai perusahaan publik di Bursa Efek 
Indonesia sejak tahun 1992. Dengan pengalaman lebih dari enam dekade, PT Sinar Mas Agro 
Resources and Technology Tbk telah berkembang menjadi pemain utama dalam industri kelapa 
sawit Indonesia, memainkan peran penting dalam penyediaan bahan pangan dan energi 
terbarukan, sekaligus menjadi bagian dari solusi ekonomi nasional yang berkelanjutan. 
Hasil Penelitian 
Hasil pengolahan data dengan menggunakan SPSS 27 sebagai berikut : 

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas 

 
Sumber: Data Diolah (Hasil Ouput SPSS 27) 

Berdasarkan hasil uji, nilai Asim. Sig. (2-tailed) sebesar 0,200, yang melebihi ambang 
batas signifikansi 0,05, menunjukkan bahwa data residual terdistribusi normal. 
Tabel 3 Hasil Uji Multikolinearitas  

 
 
 
 
 
 

Sumber: Data Diolah (Hasil Ouput SPSS 27) 
Berdasarkan data yang disajikan, nilai toleransi untuk variabel likuiditas dan 

profitabilitas dilaporkan sebesar 0,988, sedangkan faktor inflasi varians (VIF) adalah 1,012. 

Nilai VIF di bawah ambang batas 10 dan nilai toleransi di atas 0,1 tidak menunjukkan 
multikolinearitas antar variabel independen dalam model regresi yang digunakan. 

 
 
 

 
Gambar 2 Uji Heteroskedasitas 
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Sumber: Data Diolah (Hasil Ouput SPSS 27) 

 
Dari grafik di atas titik residual tersebar secara acak mengelilingi garis horizontal nol. 

Pola ini mengindikasikan asumsi homoskedatisitas, yaitu varians residual yang konstan 
dalam jangkauan nilai prediksi. Tidak terdapat pola khusus seperti bentuk U atau lengkungan 
yang mengindikasikan heteroskedastisitas. Oleh karena itu, karena memenuhi salah satu 
asumsi dasar regresi linear tersebut, dapat disimpulkan bahwa model regresi ini layak 

digunakan, yaitu tidak adanya indikasi heteroskedastisitas dalam data. 
Tabel 4 Hasil Uji Autokorelasi 

 
 

 
 

Sumber: Data Diolah (Hasil Ouput SPSS 27) 
Berdasarkan data yang disajikan pada Tabel 4, nilai Durbin-Watson yang diperoleh 

setelah analisis adalah 1,912. Nilai ini kemudian dibandingkan dengan batas kritis Durbin-Watson 
pada tingkat signifikansi 5%, yang ditentukan menggunakan parameter (k; N), di mana k adalah 
jumlah variabel independen dan N adalah jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini.  
Dalam penelitian ini, terdapat 2 variabel independen (k = 2) dan 12 sampel data (N = 12), sehingga 
parameter yang digunakan adalah (2; 12). Berdasarkan tabel Durbin-Watson, batas bawah (dL) 
adalah 0,6577 dan batas atas (dU) adalah 1,8640. Karena nilai 1,912 berada di atas batas atas (dU) 
dan di bawah komplemen (4 - dU) sebesar 2,136, maka dapat disimpulkan bahwa data tidak 
menunjukkan tanda-tanda autokorelasi. Oleh karena itu, model regresi yang digunakan memenuhi 
asumsi bebas autokorelasi dan cocok diaplikasikan dalam analisis regresi linier berganda untuk 
tahap pengujian hipotesis. 

Tabel 5 Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

 
            Sumber: Data Diolah (Hasil Ouput SPSS 27) 

Berdasarkan tabel 5 di atas, maka dapat disusun persamaan regresi linier berganda yaitu 
:  

Y = (263,227) + (-0,754) X1 + (-0,297) X2 
Dimana :  
Y  = Struktur Modal 
X1  = Likuiditas  
X2  = Profitabilitas 

a. Konstan  
Dari hasil analisis regresi ini, nilai konstanta diketahui sebesar 263,227 dimana ini 

menunjukkan bahwa apabila variabel likuiditas dan profitabilitas dianggap konstan atau tidak 
berubah, maka nilai struktur modal berada pada angka 263,227. 
b. Variabel Likuiditas (X1) Terhadap Struktur Modal (Y) 
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Variabel likuiditas memiliki koefisien -0,754 dengan nilai signifikansi 0,004 (p < 0,05). Hal 
ini menunjukkan bahwa likuiditas tersebut memiliki pengaruh negatif namun signifikan terhadap 
struktur modal. Dengan kata lain, peningkatan likuiditas pada perusahaan menyebabkan 
penurunan rasio leverage (DER), yang merupakan indikator struktur modal. 
c. Variabel Profitabilitas (X2) Terhadap Struktur Modal (Y) 

Variabel NPM memiliki koefisien -0,297 dengan nilai signifikansi 0,901 (p > 0,05). Hal ini  
menunjukkan bahwa NPM memiliki pengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap rasio 
leverage (DER). Oleh karena itu, perubahan profitabilitas tidak berdampak signifikan terhadap 
struktur modal perusahaan dalam model ini. 

Tabel 6 Hasil Uji Koefisien Korelasi 

 
             Sumber: Data Diolah (Hasil Ouput SPSS 27) 

Berdasarkan hasil keluaran yang diperoleh, nilai korelasi (r) antara likuiditas dan struktur 
modal adalah -0,791, sedangkan nilai r-tabel adalah 0,576 pada tingkat signifikansi 5% dengan 
sampel 12. Karena nilai r-hitung (-0,791) secara absolut lebih besar daripada nilai r-tabel (0,576), 
dan nilai signifikansi 0,002 lebih kecil daripada 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa terdapat 
korelasi yang signifikan antara likuiditas dan struktur modal dengan arah hubungan negatif. 
Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa profitabilitas ini tidak memiliki hubungan yang 
signifikan terhadap struktur modal dalam konteks penelitian ini. 

Tabel 7 Hasil Uji Koefisien Determinasi 

 
             Sumber: Data Diolah (Hasil Ouput SPSS 27) 

Berdasarkan data yang disajikan, nilai R-kuadrat sebesar 0,627 menunjukkan bahwa 
62,7% variasi variabel dependen dapat dijelaskan oleh variabel independen yang termasuk dalam 
model. Nilai R-kuadrat yang disesuaikan sebesar 0,544 menunjukkan penurunan daya prediksi 
akibat penyesuaian jumlah variabel dalam model, tetapi masih memadai. Oleh karena itu, hasil 
analisis dapat dianggap cukup akurat dan cocok untuk pengujian hipotesis lebih lanjut. 

Tabel 8 Hasil Uji Parsial (Uji t) CR terhadap DER 

 
             Sumber: Data Diolah (Hasil Ouput SPSS 27) 

Berdasarkan hasil uji-t yang ditunjukkan pada Tabel 8 di atas dan derajat kebebasan (Df) 
yang dihitung sebagai n – k – 1, nilai Df adalah 12 – 2 – 1 = 9, dan nilai-t adalah 2,26216. Uji ini 
menghasilkan nilai-t terhitung sebesar -3,847 untuk variabel likuiditas, yang secara absolut lebih 
besar daripada nilai-t 2,26216. Lebih lanjut, nilai signifikansi yang ditentukan (Sig.) adalah 0,004, 
yang lebih kecil daripada ambang batas signifikansi 0,05 (0,004 < 0,05). Hal ini menunjukkan 
bahwa variabel likuiditas memiliki dampak yang signifikan terhadap struktur modal. Oleh karena 
itu, hipotesis nol (Ho) ditolak dan hipotesis alternatif (Ha) diterima, yang berarti bahwa likuiditas 
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memiliki dampak yang signifikan terhadap struktur modal. 
Tabel 9 Hasil Uji Simultan (Uji F) 

 
             Sumber: Data Diolah (Hasil Ouput SPSS 20) 

Berdasarkan hasil yang disajikan pada Tabel 9 di atas, perhitungan ANOVA 
menghasilkan derajat kebebasan sebagai berikut: df1 = k = 2 dan df2 = n – k – 1 = 12 – 2 – 1 = 9. 
Nilai F hitung adalah 7,553, yang lebih tinggi dari nilai F pada tabel sebesar 4,26 (7,553 > 4,26). 
Nilai signifikansi 0,012 berada di bawah ambang batas 0,05. Berdasarkan hasil uji F, dapat 

disimpulkan bahwa hipotesis nol (H₀) ditolak dan hipotesis alternatif (H₁) diterima. Hal ini 
menunjukkan bahwa secara simultan, variabel likuiditas (X1) dan profitabilitas (X2) memberikan 
pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal (Y) PT Sinar Mas Agro Resources and 
Technology Tbk pada periode 2013 hingga 2024. 
 
HASIL PEMBAHASAN ALASAN DARI PENELITIAN 
1. Pengaruh Likuiditas Terhadap Struktur Modal 

Berdasarkan hasil uji hipotesis secara parsial, dapat disimpulkan bahwa variabel 
likuiditas yang diukur melalui current ratio (CR) memiliki hubungan yang signifikan 
terhadap struktur modal perusahaan, yang diwakili oleh debt to equity ratio (DER). 
Temuan ini mengindikasikan bahwa tingkat likuiditas jangka pendek perusahaan 
berperan penting dalam menentukan kebijakan pendanaan. Artinya, semakin tinggi 
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya, maka 
kecenderungan untuk mengatur proporsi utang dalam struktur modal juga semakin 
besar. Hal ini menjadikan variabel likuiditas sebagai faktor krusial dalam menentukan 
komposisi modal perusahaan. Berdasarkan hasil penelitian di atas, uji-t dapat 
disimpulkan secara parsial bahwa nilai t hitung sebesar -3,847 lebih besar daripada nilai 
t tabel sebesar 2,26216, dengan nilai signifikansi 0,004, yang lebih kecil dari 0,05. Hal 
ini menunjukkan bahwa variabel likuiditas (X1) memiliki pengaruh yang signifikan 
secara parsial terhadap variabel struktur modal (Y). Oleh karena itu, hipotesis nol (H₀) 
ditolak dan hipotesis alternatif (Hₐ) diterima. 

2. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Struktur Modal  
Berdasarkan hasil uji hipotesis secara parsial (uji t), dapat disimpulkan bahwa variabel 

profitabilitas (NPM) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap variabel Struktur Modal 
(DER). Hasil ini mengindikasikan bahwa fluktuasi dalam tingkat profitabilitas perusahaan 
tidak berdampak cukup berarti terhadap keputusan perusahaan dalam menentukan komposisi 
utang dan modal sendiri. Berdasarkan hasil penelitian tersebut, secara parsial dapat diketahui 
melalui uji t bahwa nilai t hitung sebesar -0,128 lebih kecil dibandingkan t tabel sebesar 
2,26216, dengan nilai signifikansi sebesar 0,901 yang melebihi batas 0,05. Hal ini 
mengindikasikan bahwa variabel profitabilitas (X2) tidak memiliki pengaruh yang signifikan 
secara parsial terhadap variabel struktur modal (Y). Oleh karena itu, keputusan yang diambil 
ialah menerima hipotesis nol (H₀) dan menolak hipotesis alternatif (Hₐ). 

3. Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas Terhadap Struktur Modal 
Melalui hasil pengujian secara simultan, dapat diketahui bahwa kedua variabel tersebut 

secara kolektif memberikan dampak yang signifikan terhadap struktur modal. Penelitian ini 
menunjukkan bahwa perubahan likuiditas perusahaan dan kemampuan menghasilkan laba 
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dari asetnya secara signifikan memengaruhi keputusan terkait struktur pembiayaan 
perusahaan. Oleh sebab itu, kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka 
pendekny maupun efektivitas pengelolaan aset dalam menghasilkan laba merupakan faktor 
penting yang menentukan komposisi utang dan ekuitas perusahaan. Nilai F hitung sebesar 
7,553 melebihi nilai F hitung sebesar 3,86 (7,553 > 3,86), menunjukkan pengaruh yang 
signifikan dengan tingkat signifikansi 0,012 (0,012 < 0,05). Dengan demikian, dapat 
disimpulkan bahwa dimana  
variabel likuiditas dan profitabilitas secara simultan memiliki pengaruh yang signifikan 
terhadap variabel struktur modal di PT Sinar Mas Agro Resources and Technology selama 
periode 2013–2024. 

 
KESIMPULAN 
Berdasarkan hasil penelitian tentang Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas terhadap Struktur 
Modal pada PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk selama periode 2013-2024, 
beberapa kesimpulan yang dapat diambil adalah sebagai berikut: 
1. Dalam pengujian parsial, likuiditas yang diukur melalui Current Ratio (CR) terbukti 

memiliki pengaruh signifikan terhadap struktur modal yang diwakili oleh Debt to Equity 
Ratio (DER). Berdasarkan hasil uji t, diperoleh nilai t-hitung sebesar -3,847 yang lebih kecil 
dari nilai t-tabel 2,26216, serta nilai signifikansi sebesar 0,004 yang berada di bawah batas 
signifikan 0,05. Dengan hasil tersebut, dapat disimpulkan bahwa hipotesis nol (H01) ditolak, 
sedangkan hipotesis alternatif (Ha1) dinyatakan diterima. 

2. Profitabilitas yang diukur melalui Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh secara 
signifikan terhadap struktur modal yang direpresentasikan oleh Debt to Equity Ratio (DER). 
Berdasarkan hasil uji t, diperoleh nilai t-hitung sebesar -0,128, yang lebih kecil dibandingkan 
nilai t-tabel sebesar 2,26216. Selain itu, nilai signifikansi sebesar 0,901 melebihi tingkat 
signifikansi yang ditetapkan sebesar 0,05. Dengan demikian, hasil pengujian ini 

menunjukkan bahwa hipotesis nol (H₀₂) diterima, sedangkan hipotesis alternatif (Hₐ₂) 
ditolak. 

3. Likuiditas dan profitabilitas secara simultan memberikan pengaruh yang signifikan terhadap 
struktur modal. Hasil uji F menunjukkan bahwa nilai F hitung sebesar 7,553 lebih besar 
daripada nilai F tabel sebesar 3,86 (7,553 > 3,86), dengan nilai tingkat signifikansi nya 
sebesar 0,012 yang dimana ini lebih kecil dari 0,05. Berdasarkan hasil olah tersebut, yakni 
dapat disimpulkan bahwa hipotesis nol (H₀₃) ditolak dan hipotesis alternatif (Hₐ₃) diterima 

 
SARAN 
Adapun saran- saran yang dapat diberikan dari hasil penelitian ini adalah: 
1. Bagi manajemen perusahaan, disarankan untuk terus memperhatikan rasio likuiditas sebagai 

pertimbangan penting dalam menetapkan struktur modal. Pengelolaan likuiditas yang baik 
dapat mengurangi ketergantungan terhadap utang jangka panjang.  

2. Untuk investor dan kreditor, hasil penelitian ini bisa menjadi acuan dalam mengevaluasi 
struktur modal perusahaan, terutama dengan mempertimbangkan aspek likuiditas sebagai 
indikator kesehatan keuangan yang relevan. 

3. Untuk peneliti selanjutnya, disarankan agar memasukkan variabel tambahan seperti ukuran 
perusahaan, struktur aset, atau pertumbuhan penjualan guna memperoleh pemahaman yang 
lebih menyeluruh tentang komponen yang mempengaruhi struktur modal. 
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